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M rARKETS Pokracovanie v uvol’iovani menovej politikyECB Kurzy indexov a akcii su zatvaracie

hodnoty z predoslého obchodného dia
V poslednom tyzdni boli jednoznaéne najpodstatnej$imi informaciami tie, ktoré zazneli yzp

na étvztk]ovogl Z.asad.nuti. ggvernéra EC}B Maria I?raghiho. Nqidf‘)leiitej.éifn bolo gk BODY 9% zmena za
dodato¢né znizZenie depozitnej sadzby Eurdpskej centralnej banky z povodnej tirovne - . Kurz o

0.2 percentualneho bodu na Groveit — 0.3 %. Znamena to, Ze ak sa banky rozhodni | SPolocnost  Mena tyzdefi  rok
ulozit svoje  pefiazné pl:ostrleflk’y v Eur.opskej centra]lne,] bank.e, nleylen,, 7 84 | gp_gax BODY 3027 -1.4 37.2
nezhodnotia, ale eSte budi musiet’ hlavnej banke eurozony zaplatit’ za tGto uschovu

urok. Hlavna urokova sadzba sa v priebehu dneSka nezmenila a ostava na historickych | €R - PX BODY 9505 -2.8 51
miniméach 0.05 %. Pri tomto zasadnuti guvernér ECB dodal, Ze lacna ropa na druhej gz czK 4545 34 -26.4
strane podporuje spotrebu a investicie a vyhlady tykajuce sa budliceho smerovania = womerénib. czk 50000 -2.3 0.0
inflacie pravdepodobne nebudu v stlade s ocakavaniami. Dolezité informéci; 12 pipetrol czK 1560 06 19.1
vyhlaseni sa tykali pretrvavajuceho kvantitativneho uvolfiovania, ktoré bude predlzené NWR czK 01 100 -761
az do marca 2017. Ciel’ dvojpercentnej inflacie je eSte na mile d’aleko, ked’ sa eurozona PL-WIG20 BODY 18682 .35 -22.7
nachadza na hranici deflacie. NajdolezitejSia banka 19 krajin pouzivajicich ako ' ’ ’
spolo¢né platidlo euro je na zvySenie inflacie prijat’ akékol'vek nastroje a ak to bude KGHM PLN 665 96 434
potrebné, bude sa snazit’ na realizovanie tohto ciel'a pouzit’ aj d’alsie aktiva. Vyhlasenie PEKAO PLN 1338 06 -25.0
sposobilo prudky rast menového paru EURUSD, ktory iba podas §tvrtka rastol 0 2.7 % | PKN Orlen  PLN 66.3 -32 380
a dorovnal tak Gast’ predo§lych strat na pare s dolarom. Polas tohto tyzdia sme sa = PKO BP PLN 258 -28 314
dozvedeli z eurozony vysledky indexu spotrebitel'skych cien, ktory ostiva v silade HU-BUX — BoDy 23629.1 -0.4 35.8
s o¢akavaniami na medzimesacnej zmene + 0.1 % a na medziro¢nej zmene + 0.4 %. MOL HUF 13805.0 0.8 16.1
Okrem toho, v Nemecku klesaju maloobchodné trzby (- 0.4 % vs. ofakavanych + 0.2 = Mtelekom  HUF 417.0 25 21.6
%). Naopak, indexy nakupnych manazérov vo vyrobe prevazne v §tatoch eurozony rastli = QTP HUE 59640 -0.8 49.1
—Nemecku sa podarilo pokorit’ o¢akavanu hladinu tohto ukazovatela z hodnoty 52.6 na = Richter HUE  5402.0 -1.9 41.4
redlnu hodnotu 52.9. V zelenych &islach sa taktiez podarilo udrzat' aj nezamestnanost = Ay-ATX  Bopy 2449.8 -1.0 8.2
eurozony, ktord z oakdvanych 10.8 percentudlnych bodov dokdzala sklznut’ na hodnotu | grcta Bank EUR 287 21 354
10.7 %. PMI v sluzbach a tiez maloobchodné trzby v eurozone nedosiahli lep$iu ako omv AG EUR 257 35 156
predpokladant hodnotu. Eurdpske akciové indexy reagovali za tento tyzden poklesom Raiffeisen  EUR 15' 0 0' 3 _5' 5
najmd na vyhlasenie prezidenta ECB a na silnejuce euro. Nemecky akciovy DAX straca ' ' ’
Telekom AU EUR 51 -35 -11.7

za posledny tyzden 4.85 %, franclzsky index CAC stratil 4.38 % svojej hodnoty,

britsky index FTSE 2.29 % asumarmny akciovy index Eurostoxx straca 4.53 DI= = v BODY 107855  -4.5 9.5

percentualnych bodov. Amerike sa podarilo v poslednom tyzdni dosiahnut’ o¢akavany E:ON EUR 87 30 418
stav novych ziadosti o podporu v nezamestnanosti, ktord sa udrzala na prirastkovej = Siemens EUR 92.1 -49 0.5
hodnote 269 000. V ekonomickom kalendari svietili pri Amerike za uplynuly tyzden | Allianz EUR 1623 -3.0 185
prevazne Cervené Cisla —nepriaznivo dopadlo chicagské PMI, nerealizované predaje = FRA-CAC40 BoDY 47259 -4.1 9.3
domov, ukazovatel ISM pri vyrobe atiez ISM v nevyrobnej sfére. Uplynuly tyzde = Total SA EUR 434  -7.0 -2.6
priniesol v akciovom kalendari deficity a podobne ako pri eurozone, o hlavnych ' BNP Paribas EUR 53.9 -3.8 8.1
pohyboch rozhodoval najméa ekonomicky kalendar. Azia a Australia za minuly tyzdel = sanofi-Avent. EUR 792 55 4.9
mierne poklesla. Japonsky index NIKKEI stratil -1.91 %, australsky akciovy index SV&P HOL - AEX BODY  448.1 -5.1 5.8
ASX200 _-0-98 % a Hang Seng ras_tol 00.76 .%. Z Japonskg sme sa v uplyvnulom tyzd;u RoyalDutch  EUR 21 -66 -184
dozvedeli rvyslevdky' prl‘emyselnej produ}((ile (ktOI‘fl r?stle m,ed21mesacne ,01.4 A_) Unilever NV EUR 307 -6.2 214

v porovnani s oakdvaniami 1.8 %. O nieGo menej vyznamnym ukazovatelom boli
L s . <o , . . BE-BEL20 BODY 36486 -2.8 11.6

maloobchodné trzby, ktoré z ofakavanych 0.2 percent zvySuji o 1.1 percentualneho
GDF Suez EUR 16.0 -1.8 -19.1

bodu. Miesto v ekonomickom kalendari mala tiez Cina. PMI vo vyrobe jej kleslo (49.6

vs. ofak. 49.9) a inflacia 0.7 % vs. 04 % ocakdvanych (medzimesacne). InBev NV EUR 1167 -4.9 215

V ekonomickom kalendari mala pestré zastipenie pocas predoslych dni aj Australia. = RO-BET ~ BODY 7019.3  -1.8 03
Vyhléasenie o menovej politike neprinieslo Ziadne zmeny tykajuce sa trokovych sadzieb = BRD RON 117 15 351
— tie ostdvaju na nezmenenej urovni 2.00 % od méja tohto roku. Stavebné povolenia = Petrom RON 03 -31 -295
dopadli lepsie ako ogakavania (3.9 % vs. oéakdvanych — 2.5 %), HDP tohto svetadiela =BG -SOFIX BoDy 4354 -0.6  -16.9
sa kvartalne zvysuje 0 0.9 % (vs. oCakavanych 0.8 %) a obchodna bilancia nazrela do = CB BACB BGN 44 00 -2.2
Cervenych ¢isel (- 3.3 mld. AUD vs. — 2.6 mld. AUD). V piatok sme sa dozvedeli ¢isla | Chimimport BGN 14 22 234
tovarenskych objednavok v Nemecku, ktoré medzirocne klesali o -1.4 %, ¢o je lepSie | s|-SBITOP BODY 699.0 -0.7 -13.2
ako ocakavania, ktoré hovorili o poklese na urovni -2.5 %. Medzimesacne réstli 0 1.8 % | krka EUR 625 -1.1 4.2

pri ogakavaniach 1.2 %. Spanielska priemyselna produkcia klesla 0 0.3 % aroéni
inflacia v Svajéiarsku je na arovni -1.4 %, eSte horiie ako o¢akavania, ktoré hovorili
o &isle -1.3 %. Miera nezamestnanosti v USA ostala v sulade s o¢akavaniami na tGrovni
5 %, mozeme teda hovorit' o plnej zamestnanosti. Kanadskd miera nezamestnanosti
necakane jemne stipla z7 % na 7.1 %, analytici ofakavali stagnaciu. Priemerna
hodinovd mzda v USA rastla v sulade s o¢akdvaniami 0 0.2 % a jeden z pravidelne
najdolezitejsich ukazovatel'ov, zmena poltu zamestnancov mimo polnohospodarstva,
dopadol pozitivne, ked” bolo vytvorenych novych 211 tisic miest, analytici o¢akavali
200 tisic.

Z korporatnych akcii nas v indexe CAC 40 zaujali akcie belgickej spoloénosti Solvay
SA, ktoré za uplynuly tyzden klesli o 7.95 %. Trhy takto reagovali na spravu, ze
spolo¢nost’ planuje kupit’ za 1.5 miliardy eur spolo¢nost’ Cytec.

V Nemecku sme si v§imli akcie energetickej spolo¢nosti RWE, ktoré si za minuly VYPRACOVAL
tyzden polepsili o 7.22%. Tato spolo¢nost’ bola dlhodobo v zlej finanéne;j situacii, ktort

sa rozhodla riesit’ spinoffom, zisk z predaja Casti spolo¢nosti pouZije na pokrytie dlhov. Jan Jursa

V tomto tyzdni nas z makroekonomickych dat ¢akajt ¢isla Cinskeho importu a exportu Analytik

v pondelok, rovnako sa dozvieme aj HDP z Japonska a data priemyselnej produkcie
z Nemecka. Utorok mozeme ¢akat’ vyjadrenie $éfa Bank of Japan Kurodu a priemyselné CAPITAL MARKETS, o.cp. as.
data z Velkej Britanie. Dolezitym &islom bude HDP v Eurozéne, taktieZ v utorok. Ul. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
Streda prinesie inflaciu zéiny, data importu a exportu z Nemecka a tradi¢né data e-mail: info@capitalmarkets.sk

0 zasobach ropy v USA. Vo S$tvrtok sa dozvieme data nezamestnanosti z Australie
ainfliciu vo Franclzsku. V USA budi zverejnené &isla novych ziadosti o podporu
V nezamestnanosti. Koniec tyzdina prinesie ¢isla inflacie v Nemecku a ¢isla
maloobchodnych trzieb v USA.

EUR Solvay SA vs. CAC Index EUR a ) 2.2
140 50 RWE vs DAX Index Upozornenie! VSetky obchody s cennymi

T I papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
40 k stratam. Spolo¢nost CAPITAL

g MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.

Zdroj informacii: Bloomberg

Petrol EUR 259.0 0.7 -10.5
HR-CROBEX BobYy 1673.2 -0.9 -5.6
INA-I. nafte HRK  3250.0 0.0 -12.4
TR-ISE N.30 BODY 90901.6 -2.0 -14.8
Akbank TRY 69 -0.1 -21.9
IS Bankasi TRY 47 -02 -21.8

www.capitalmarkets.sk

126

110

95

a0 10 T T T
Nov-14 Feb-15 May-15 Aug-15 Nov-15  Nov-14 Feb-15 May-15 Aua-15 Now-15


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

